Aktionarbindungsvertrag
Aktionirbindungsvertrige (ABV) — auch tPool-
vertrige, Aktiondrskonsortien oder tSyndikate
genannt - sind Vertrige zwischen Aktionéren unter
sich oder mit Dritten und haben in erster Linie die
Ausiibung von Aktionérsrechten zum Inhalt. Sie
sind gesetzlich nicht geregelt, von Lehre und
Rechtsprechung jedoch als zuldssig anerkannt und
in der Praxis sehr verbreitet.

1. Ziel und Inhalt

Aus dem Aktienrecht selbst ergeben sich fiir den
Aktionir weder gegeniiber den anderen Aktiond-
ren noch gegentiber der Gesellschaft irgendwelche
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Pflichten, mit Ausnahme der Liberierungspflicht
(tLiberierung). Rechte und Pflichten zwischen
den Aktioniren werden daher in Aktionérbin-
dungsvertrigen vereinbart. Auf diese Weise wird
die kapitalbezogene Mitgliedschaft in der Aktien-
gesellschaft durch personalistische Elemente
erginzt. Durch die gemeinsame Geltendmachung
von Aktiondrsrechten kann zudem die Position
von tMinderheitsaktioniren gestirkt oder eine
gemeinsam gehaltene Mehrheit sichergestellt wer-
den. Schliesslich knnen Aktiondrbindungsver-
trige zur Einflussnahme auf eine Gesellschaft
durch Dritte, die selbst keine t Aktien halten, die-
nen.

Typische Inhalte von Aktiondrbindungsvertrégen
betreffen die (einheitliche) Ausiibung der Stimm-
rechte in der Generalversammlung und allenfalls
im Verwaltungsrat sowie Erwerbsrechte und
Anbietungspflichten bei der Verdusserung von
Aktien. Weitere hdufige Vertragselemente sind
spezielle Treuepflichten, Konkurrenzverbote, die
Pflicht zur Ubernahme von Aktien, Rechte und
Pflichten zu Arbeitsleistungen gegeniiber der
Gesellschaft, zur Ubernahme der Geschéftsfiih-
rung oder zur Lieferung von Sachwerten sowie die
Verpflichtung, fiir Gesellschaftsschulden person-
lich aufzukommen oder dafiir mitzuhaften.

2. Rechtliche Qualifikation

Soweit Aktionirbindungsvertrige — was meist der
Fall ist — ein gemeinsames Vorgehen wie bei-
spielsweise die einheitliche Stimmabgabe regeln,
sind sie als Gesellschaftsvertrége, in der Regel als
einfache Gesellschaften, zu qualifizieren. Geht es
nur um den Austausch von Leistungen zwischen
den Beteiligten oder darum, dass eine Partei im
Interesse der andern titig werden soll, handelt es
sich um Schuldvertrige. Dies trifft etwa dann zu,
wenn ein Vertrag lediglich einseitige oder gegen-
seitige Anbietungspflichten und Erwerbsrechte
beinhaltet oder wenn sich eine Partei verpflichtet,
ihre Aktionirsrechte entsprechend den Weisungen
der anderen auszuiiben. Der Aktiondrbindungsver-
trag bindet die Vertragsparteien nur untereinander.
Die Aktiengesellschaft selbst braucht den Bin-
dungsvertrag nicht zu beachten, und sie kann dar-
aus keine Rechte ableiten. Ihr und Dritten gegen-
iiber ist daher auch ein vertragswidriges Verhalten
einer Vertragspartei verbindlich. So ist beispiels-
weise eine Stimmabgabe oder eine Aktienverdus-
serung in Verletzung eines Aktiondrbindungs-
vertrages rechtsgiiltig und kann weder von der
Gesellschaft noch vom benachteiligten Vertrags-
partner angefochten werden.

3. Form, Dauer und Beendigung

Fiir die Begriindung von Aktionirbindungsvertra-
gen gilt Formfreiheit, wobei in der Praxis meist die
einfache Schriftform und gelegentlich die Form der
dffentlichen Urkunde eingehalten wird. Ein Aktio-
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narbindungsvertrag kann auf bestimmte oder auf
unbestimmte Dauer abgeschlossen werden, wobei
die langstmogliche Daver umstritten ist. Zuldssig
sein diirfte ein Vertrag fiir etwa 20 Jahre oder auf
Lebenszeit einer Vertragspartei, allenfalls auch fiir
die Dauer der Aktionirsstellung. Hingegen sind
Vertrige auf ewige Dauer und wohl auch solche
auf Dauer der Aktiengesellschaft nicht moglich
und nach Ablauf einer gewissen Zeit kiindbar. Die
Modalititen der Beendigung richten sich nach den
vertraglichen Vereinbarungen oder, falls solche
nicht bestehen oder nicht rechtsgiiltig sind, nach
den entsprechenden gesetzlichen Bestimmungen.
Vertrige auf bestimmte Dauer enden normaler-
weise mit Zeitablauf, solche auf unbestimmte Zeit
aufgrund einer Kiindigung. Ausserordentliche
Beendigungsgriinde (insbesondere Riicktritt oder
Kiindigung aus wichtigem Grund oder zufolge
Unmoglichkeit) sind bei allen Arten von Aktio-
nérbindungsvertrigen denkbar, ebenso Kiindigun-
gen wegen {ibermissiger Bindung oder zufolge
Verletzung der Personlichkeit. Bei Aktiondrbin-
dungsvertrigen in der Form von einfachen Gesell-
schaften ist zu beachten, dass diese jederzeit auf
sechs Monate hinaus gekiindigt werden konnen,
falls der Vertrag keine Kiindigungsmoglichkeit und
keinen Endtermin vorsieht.

4. Durchsetzbarkeit

Ist die Verletzung von Vertragspflichten durch eine
Partei voraussehbar, kann ihre Einhaltung durch
richterlichen Befehl sichergestellt werden. Doch
sind drohende Verletzungen in der Regel nicht zum
Voraus zu erkennen, und da einmal vorgenommene
vertragswidrige Handlungen nicht riickgingig
gemacht werden konnen, hat der Geschadigte von
Gesetzes wegen nur Anspruch auf Schadenersatz.
Unm die Erfiillung von Aktiondrbindungsvertragen
trotzdem sicherzustellen, hat die Praxis verschie-
dene Hilfsmittel entwickelt. Hiufig ist die Verein-
barung von Konventionalstrafen. Andere Mog-
lichkeiten sind die gemeinsame Hinterlegung der
gebundenen Aktien, die fiduziarische Ubertragung
der belasteten Aktien an einen Dritten oder deren
Uberfiihrung in das Gesamteigentum aller Betei-
ligten. Mit der Einbringung aller Aktien in eine
tHoldinggesellschaft kann eine noch grossere
Sicherheit erlangt werden, allerdings unter Preis-
gabe der direkten Aktiondrsrechte, welche an die
Holdinggesellschaft iibergehen.
Aktionarbindungsvertrige enthalten hiufig Schieds-
Klauseln. Grund dafiir sind vor allem das Geheim-
haltungsinteresse und das schnellere Verfahren vor
Schiedsgerichten.

5. Schranken der Zuldssigkeit und bérsen-
rechtliche Folgen

Aktionirbindungsvertrage sind unter anderem

rechtswidrig, wenn mit ihnen die Umgehung von

Stimmrechtsbeschrinkungen oder statutarischen
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Vinkulierungsvorschriften (1 Vinkulierte Aktie)
beabsichtigt wird. Ist ein Verwaltungsratsmitglied
Vertragspartei, dann gehen bei Ausiibung des Ver-
waltungsratsmandats seine Pflichten zur Inte-
ressenwahrung zu Gunsten der Gesellschaft den
Pflichten aus dem Aktionirbindungsvertrag Vor.
Grundsitzlich kénnen Aktionarbindungsvertrage
auch bei Sittenwidrigkeit unwirksam sein, doch
liegt im Umstand, dass durch eine Stimmbindung
die freie Meinungsbildung eingeschrankt wird, in
der Regel keine Sittenwidrigkeit.

Bei Gesellschaften mit borsenko! jerten Aktien sind
die Vertragsparteien eines Aktionirbindungsver-
trags unter gewissen Umstinden «in gemeinsamer
Absprache mit Dritten handelnde Personen» oder
eine «organisierte Gruppe» im Sinne des Borsen-
gesetzes. Sie unterliegen dann nach Massgabe der
Bestimmungen des Borsenrechts Meldepflichten
(tMeldepflichten im Bank- und Finanzmarktbe-
reich) und 1 Angebotspflichten. Peter Forstmoser
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Partiarische Rechtsgeschifte

Partiarische Rechtsgeschéfte

Beim partiarischen Rechtsgeschift handelt es sich
um einen Vertrag, dessen Besonderheit darin
besteht, dass das Entgelt fiir die Leistung des einen
Vertragspartners vom Geschiftserfolg des anderen
Vertragspartners abhingt. Als Beispiele konnen
Miet- oder Pachtvertrige dienen, bei welchen sich
der Miet- und Pachtzins am Umsatz des Mieters
oder Pichters orientiert. Das gemeinsame Interesse
der Vertragspartner am Geschiftsergebnis ist ein
Element, das partiarische Rechtsgeschifte und
Gesellschaften verbindet. Da die Vertragspartner
aber nicht verabreden, den Erfolg durch gemein-
same Anstrengung, mit gemeinsamen Kréften und
Mitteln zu erreichen, bleiben partiarische Vertrage
zweiseitige Schuldvertrage. Im Zusammenhang
mit dem Bank- und Bérsengeschift sind neben dem
partiarischen 1 Darlehen die folgenden Geschiifts-
besorgungsvertrage von praktischer Bedeutung:
der einfache Auftrag mit Erfolgshonorar und von
diesem abgeleitete Formen, der Miklervertrag, der
Agenturvertrag und die Kommission, bei welcher
eine erfolgsabhingige Verglitung bereits gesetzlich
verankert ist, sowie die gemischten Rechtsge-
schifte des Bankenverkehrs, wie etwa der Vermo-
gensverwaltungsauftrag. Ob im konkreten Fall
eine Gesellschaft oder ein partiarisches Rechts-
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verhiltnis vorliegt, ist oft schwer zu bestimmen, da
es hiufig an klaren vertraglichen Abmachungen
mangelt und sich die Parteien nicht selten wider-
spriichlich verhalten. Fiir die Rechtsfolgen und im
Speziellen die Haftung ist die rechtliche Qualifi-
kation aber entscheidend. t Partiarisches Darlehen.

) Peter Forstmoser

Partiarisches Darlehen

Das partiarische Darlehen ist ein echtes 1Darlehen
im Sinne von OR 312ff. Es setzt die Verpflichtung
des Darlehensgebers zur Ubertragung des Eigen-
tums an einer Summe Geld oder anderen vertret-
baren Sachen und die Riickerstattungspflicht des
Darlehensnehmers von Sachen der némlichen Art
in gleicher Menge voraus. Vom Klassischen kauf-
ménnischen Darlehen unterscheidet sich das par-
tiarische Darlehen dadurch, dass ein fester 1Zins
{iberhaupt nicht oder nur in bescheidener Hohe vor-
gesehen ist, dafiir aber eine Beteiligung am
Geschiftsgewinn (und ausnahmsweise auch am
Geschiftsverlust) vereinbart wird.

Besteht das Entgelt ausschliesslich in einem Anteil
am tReingewinn (und allenfalls auch am Verlust),
kann die Grenzziehung zur einfachen Gesellschaft
und vor allem ihrer Abart, der stillen Gesellschaft,
bei welcher Dritten gegeniiber nur der Hauptge-
sellschafter in Erscheinung tritt, schwierig sein.
Wie bei der Gesellschaft decken sich die Interes-
sen des Darlehensgebers und Darlehensnehmers
teilweise, da beide an einer positiven Gewinn-
entwicklung interessiert sind. Ob im Einzelfall ein
Darlehen oder ein Gesellschaftsverhiltnis vorliegt,
ist aufgrund der gesamten Umstinde zu entschei-
den. Die Bezeichnung, welche die Parteien fiir ihr
Rechtsverhiltnis verwendet haben, ist kein abso-
lutes Kriterium fiir die Qualifikation, da diese dem
Parteiwillen entzogen ist.

Wichtigstes Abgrenzungskriterium ist das Mitbe-
stimmungsrecht des Geldgebers: Eine Gesellschaft
setzt voraus, dass dem Geldgeber zumindest bei
den grundlegenden Entscheidungen ein Mitbe-
stimmungsrecht zukommt. Fehlt ein solches voll-
standig, ist ein partiarisches Darlehen anzuneh-
men. Sodann ist auf die folgenden Indizien zu
achten: Der vertragliche Ausschluss einer Verlust-
beteiligung deutet auf ein partiarisches Darlehen
hin, da ein solcher bei Gesellschaftsvertrigen
aussergewohnlich ist. Die Verbuchung des Betra-
ges als 1 Fremdkapital spricht ebenfalls fiir ein par-
tiarisches Darleben. Dagegen deutet die vertrag-
liche Vereinbarung eines Konkurrenzverbots zu-
lasten des Geldgebers auf ein Gesellschaftsver-
haltnis hin, da sich die Pflicht des Darlehensgebers
regelmissig in der Kapitalhingabe erschopft.

Die rechtliche Qualifikation ist von eminenter
praktischer Bedeutung, da der Gesellschafter fiir
die Schulden mithaftet, wihrend den 1 Gliubiger
nicht nur keine Haftung trifft, sondern er vielmehr
den zur Verfiigung gestellten Betrag zuriickverlan-
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gen kann. Zu beachten ist, dass sich die Qualifika-
tion einer rechtlichen Beziehung im Laufe der Zeit
#ndern kann: Mischt sich ein Geldgeber mehr und
mehr in die geschéftlichen Belange ein, dann kann
aus dem (partiarischen) Darlehen eine stille Gesell-
schaft werden, mit entsprechenden Haftungsfol-
gen. Peter Forstmoser
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